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Dral Gewinner und ein Flop: Aktie der Vervinigten Stahlwerke — unterzeichnet von Fritz Thyssen -, von Siemens und Halske, Anleihe des erfundenen Staates Povais und die von Johis Paul Getry unterzeichniete Aktie der Oklahama Ol Corporntion.

Wohlstand
durch Aktien

Nicht jeder Aktionar ist mit seinen Papieren gliicklich.
Doch fiir die Bevolkerung insgesamt sind Aktien von

unschitzbarem Wert. Die Aktiengesellschaft spielte fiir die
[ndustrialisierung eine wesentliche Rolle. Von Daniel Mohr

le Erfindung des Perpetunm
mobile" st seit jeher der
Traum des Menschen. Eine
Konstrukton, die, wenn sie
ginmal in Cang gekommen
ist, ohne Zufithrung von Energie ewig in
Bewegung bleibt, Franz Gustav ‘Wolff
withnte sie im 19, Jahrhundert erfunden
ru haben. Er brauche lediglich Kapital,
um seine  hochst wichtigste und natz-
lichste Erfindung des ersten, sich selbst
bewegenden  Kraft-Maschinen-Wagens®
auch produzieren zu kbnnen, schrieb er
auf seinen Aktten, Die gab er zur Finan-
sierung des Kaufs einer Fabrikhalle zu je
100 Gulden aus, Das  ehemalige Hotel
Ltz vor dem rothen Thore in Augsburg™
sollte der Produktionsort fiir die bereits
fertg emtwickele _Fahrmaschine™ sein,
die ohne Brennstoffzufubr elne Leistung
von 60 PS erbringen sollte. Der Erfinder
hielt es sogar fir moglich, die Leistung
auf 2000 PS ru steigern und damit die
Dampfmaschine dberfléssig zu mochen.
Um den Kauf der Aktie schmackhaft zu
machen, verspeach Wolll den Aktiondiren
‘fieben eitior Slibermedallle mit dem Ab-
bild der Erfindung auch eine jihrliche
Rente von mindestens 10 bis 12 Gulden
auzilglich einer verinderlichen Dividen-
ide. .Ouanz sicher” kdnne zudem damit ge-
rechnel werden, dass die Zahlungen im-
mier hiher steigen wilrden., SchlieBlich be-
diirfe es filr den Betrieb der Maschine kei-
nez Brennmaterials, weder Luft noch
Wasser®, ond jedermann, selbst der
Furchisame®, kinne mit voller Ruhe und
Sicherheit Eisenbahn, Schiffe und sonsti-
ge von dem neuen Wundergerit betriche-
ne Maschinen nutzen,

Aktiondre galten zundchst
als blaudugige Dummkbpfe

Als Giranten fiir den Erfolg des Vorha-
bens gollten neben der Erfindung selbst
angeblich 2332 Teilhaber an der Unterneh-
mung dienen, Die Aktlen waren mit el-
nem roten Lacksiegel mit Wappen und
dem Aufdruck _Patienta voncit omnin®
(Geduld besiept alles) versehen und von
Frang Gustav Wolll am 12, Olktober 1849
im Namen der , deutschen General-Cen-
tral-Maschinen-Bau-Direction  [ir gane
Europa® unterzeichnet worden. Doch
selbat die peduldigsten Aktiondre beka-
roest thr Geld nicht wieder, WollT war ein
Schwindier. Er hatte weder 2332 Investo-
ren gefunden noch Interesse an dem Ge-
bilude in Augsburg bekundel. Und das Per-
petuum mobile halte er
anch nicht erfunden.

e Leichner der Akile
waren In diesem Fall blau-
fugige Dummkopie. Doch
der Glaube an etne angeb-
liche Erfindung, die bis da-
hin als unvorstellbar gali,
hat nuch grofle Vermogen
begriindet. Die mutigen
Anleger haben damit aber
nicht nur thr Vermogen ge-
mehrt. Sie haben durch
thie Bereltstellung von Risi-
kokapiial erst dafiir ge-
sorgt, dass viele Erfinder
ihre. ‘Bntdeckungen in
eine industrielle Produktion umwandeln
und so den Nutzen der Erfindung verbrei-
ten konnten.

Awch etliche Infrastrukturvorhaben wi-
ren ohne das Geld risikobereiter Anteils-
eigngr an den Vorhaben nie umgeseizt
worden. .Ohne die Entstehung von Ak-
tlengesellschaften hitte es die Industriali-
sierung nicht gegeben®™, sagt Weripapler-
hiistoriker ‘Jakob Schmitz. _Angefangen
von der Eisenbahn fber die Elektrifizie:
rung bis hin zu Autos und Flugzeugen:
nichts hiitte ohine Aktien eine schnelle Ver-
breitung erfahren,”

Das Problem der Erfinder und Pionie-
re ist sedt jeher stets das Gleiche: Fiir die
Umisetzung threr Ideen brauchen sie Ka-
pital. Ein Einzelner ist dies oft nicht be-
rell zu geben. Das Risiko eines Fehl-
schings |5t einfach zu hoch. Der groBe

"

Vortell der Aktiengesellschaft ist der Zu-
sammenschluss vieler kleiner Kapitalge-
ber und damit die Vertellung des Risikos
auf viele Schultern, Denn das Risiko des
Scheiterns ist nicht gering. Ob in der In-
dustrialisierung oder in der Verbreitung
von Computer oder Interneti: Die meis-
ten. Unternehmungen  gingen  schief,
~on 100 Unternehmern mit der glel-
chen Jdee haben om Ende immer nur
ganz wenige Erfolg", sagt Schmitz. Wer
aber diesen Unternehmen als Aktiondr
[riih sein Geld zur Verfiigung gestellt hat,
wurde dafiir reichlich entlohnt.*

Um das Jahr 1600 wurde den Hollin-
dern #uerst klar, welche Vortelle das Fi-
ninzierungsmodell fiber die Ausgabe
von Aktien hal. Sie waren im Handel
mit Gewirzen aus Asien sehr aktiv.
Zunighst transportierten sie auf dem
Landweg  Zimi, Nelken, Muskat,
Pfeffer und einige andere Gewdlirze
van Asien nach Europa. Die Ent-
deckung des Seeweges um das
Kap dér Gunten Holfning her-
um nach Ostindien erifinete

Kaufen oder meiden?
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neue Handelswege, machte aber auch
schoell klar, dass die oft Jahre davernde
Schifffahrt ein teures und riskantes Unter-
fangen {iir einen einzelnen Kaufmann
war. Von den ersten Schiffsflotten, die
sich ouf den welten Weg machien, kehrte
aft nur die Hilllle der Schiffe zuriick

1602 schlossen sich deshalh hollandi-
sche kaufleute zur Vereiniglen Ostin-
dienkompanie (VOC) musammen, Jedem
Bewohner der Verginigten Niederliindi-
schen Provinzen stand es fred, sich un der
Giesellschaft #u betelligen. 1143 Anteils-
eigner hatte diese erste Akuengesell-
schafl der Welt alsbald, darunter nicht
nur Kaulleute, sondern auch Kinstler
oder Hausbedienstete, Insgesamt kamen
s0 stolze 6,45 Millionen Gulden zusam-
men, die grifbie Handelsgesellschalt der
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Welt war entstanden und He die britl-
sche East India Company wie einen
Zwerg erscheinen:

Eine Akile hielten die Akuonare gleich-
wohl noth nicht In den Hinden, Viel-
mehr bekamen sie eine Quittung dariber,
dass sie Kapital einer bestimmten Hahe
eingezahlt hatten. In einem Hauptbuch
waren alle Antellseigner eingetragen. Der
geschiflliche Erfolg blieb aundichst aus.
Den Aktioniren musste 1612 mitgetellt
werden, dass sie leider nicht wie geplani
ausgezahlt werden konnten, Die Aktien-
gesellschaft sollte eigentlich nur auf zehn
Jahre angelegt sein. Wer ulvo soin Cleld
wiederhaben wollte, musste sinen Kaufer
fiir seine Antellsschetne finden,
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all dus wird von einem stéindigen Histeln
begleitet™, zitiert der Wirtschaftuhistori-
ker Ninl Ferguson in seinem Buch . Der
Aulstieg des Geldes”®

Filr die Antellselgner der Gesellschafy
wiir der Aktienbesitz sine langfristig lu-
krative Angélegemheit. Der Aktienkurs
war zwar volatil, reagierte er doch sensi-
bel auf Geriichte ber Kriege, Schiffsun-
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es belebte den Aktienhande!, der
sich bereits in den Jahmdn zuvir entwi-
ckelt hatte - anfangs noch unter frelem
Himmel an der Oude Kerk in Amster-
dam, von 1608 an in der ersten , Beurs"
filr Akthen auf der Welt. Der jeden Werk-
tag von 9 biz 14 Ubr stattfindende Han-
del wird als (berraschend liguide be-
schrieben: . Dem Hindeschitteln zum Be-
siegeln eines Geschiiftsabschiusses fol-

gen Geschrel, Beschimpfungen, Unver-

schiimtheiten, Schicben und StoBen®.
Drer Spekulant  kaut an seinen Nageln,
zerrt an seinen Geleénken, schiieft die
Augen, macht vier Schrite, spricht dabei
mit sich selbst, hilt seine Hand an die
Wange, als hiltte er Zahnschmerzen, und
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Das Wertpapiermuseum

| JHaudse &
Baluse - Bor
sengeschich
re{r} aud Werr-
papierer”
heilit die akay-
elle Ausstel
lung Im Wer-
paplermu:
teum I schwelperischen Olten yn
| rweit von Basel, Die Kuratarin Dag-
mar Schanlg hat in einer Zeltreie
durch 400 Jahre Aktiengeschichie
zahirelche Exponate ausammenge-
et und welll dazy Interedsarnis
Geschichten (ber edogene Stas-
ten; grofle Erfinder und clevere Ge-
schaftslsute zu erzahlen. thr ist es
wichtig, mit der Ausstellung, die
noxch bl Frihjahr 2010 2u sehen
st aufzuzeigen, dass das Aul und
Ab an dai Bhree ein steter Beghs
ter seit Beginn des Aktienhandety
ist: Wenn in dieser Krise alle den
ken, die Welt ginge ontey, kann
man sagen: Nein, das war alles
schon einmal da®, sagr Schinig
Mebsery dén rund 100 Stlicken dee
Ausstellung sind zudem fast 8000
| Exemplare der Sammiung vor Ore
elektronisch abrufbar, Es ist die be
deutendste Wertpapiersammlung
dee Well Im'Jahr 2001 hat ine
Tochtergesellschaft der Schwelse
Blirse sie vomn Disseldorfer Sarmm.
ler Jakob Schmitz erworben, Ssst
dem Jahe 2003 stedlt sie Susgewihl
te Stucke unter wechsslndern The
ITHETY BLiS,
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tergdnge und Pliinderungen. Yon 1602 bis
1733 stieg der Aktionkurs jedoch auf das
Achtfache

Mit anderen Aktien sind die Anleger
der ersten Stunde lingst nicht so gut ge-
fahran. Volkswirtschaftlich war ilire Risi-
kobereitschaft gleichwohl von Nutzen:
Bricken, Strafen und Schienen wurden
zunfchst in GroBbritannien, spiter auch
andernorts vielfach auf privates Engage-
ment hin erbaut, um den plotzlich steigen-
den Transporibedar! von Kohle, Erz und
Baumwolle besser zu bewiltigen. Die rur
Finenzierung der Infrastrukturprojekte
gegriindeten Aktiengesellschaften gingen
jedoch vielfach ein. Meist ging ihnen vor
Vollendung der Projekte das Geld aus,
oder sie waren wirtschaftlich nicht durch-
ducht penug,

Die grdfiten Reichtiimer
sind durch Aktien entstanden

Erst als sich grollere Gesellschalten bil-
deten, war ithnen auch wirtschaftlicher
Erfolg beschieden. Die Aktioniire ermag-
lichten damit nicht nur die schnelle Er-
schliebung Englands oder der Vereinig:-
ten Stanten dorch Eisenbahinen, sondarn
sie profitierten mitunter auch kriiftig von
den Weristeigerungen ihrer Aktien. Der
Amerikaner Comelins Vanderbilt: stieg
o fm 19, Jahrhundert als Grolaktionar
verschiedener Eisenbahngesellschafien
und durch weitere erfolgreiche Bérsen:
spekulitionen zum wohl reichsten Mann
der Well nuf, Als der  Eisenbahnkondg®
1877 im Alter von 82 Jahren '.'crﬁ[mi)
wurnde sein Vermdgen anf mehr als 100
Miltionen Dollar geschiitet, was in heuti-
ger Kaufkraft mehr dls 100 Milliarden
Dollar sein dirfien.

Wer (mihzeitig den Bededtungsgewinn
dex Ols erkannte, konnte gemeinsam mit

Jobin Rockefeller und den Ak-

them der Standard il Compa-

ny reich werden. Bereits 1913

wurde Rockefellers Vermdgen

auf hioute 200 Milliarden Dollar
geschiitzt, Neben diesen Super-
reichen ermbelichie der Wage-
mul wvieler Aktiondre jedoch
such mhlreichen Erfindern, thre
Ideen umeusetzen und wirtschaft-
lich nutebar ru machen. Sicherlich
am  meisten profitierten  davon
zahlreiche Entdeckungen Thomas
Edisons, der sig 1890 in dem Unter-
nehmen Edison  General Electric
Company vercinigte, die heute noch
als General Electric eine der wert-
vollstens . ARtiengesollschaflen der
Welt jst
Auch Alexander Graham Bell konm-
te die Verbreltung des Telefons zu-
ndchst durch die Bell Telephone Com-
pany und dann die spiitere American Te-
lephone & Telegraph Company (AT&T)
entscheidend voranbringen, AT&T ist
noch hewie Amerikas grofite Telefonge-
sellschaft. Auch die Mnssenproduktion
von Autos durch Henry Ford wurde ersi
durch die Griindung einer Aktiengesell-
schaft ermoglicht, Ebenso bekam die
Elektrifizierung dureh die Umwandlung
von ‘Siemens in eine Aktlengesellschaft
im Jahr 1897 neuen Schub

Um die Bedeutung der Aktiengesell-
schalt fir das technische und wirschaftli-
chie Fortkommen ganrér Volkswirtschaf-
ten zu helegen, muss aber gar nicht so tief
in der Geschichte gegraben werden, In
den vergangenen Jahrzehnten hat die Fi-
nanzierungsform der Aktie: zum Beispicl
den Einzug der Computer begiinstigt und
die frithen [BM-, Oracle-, Apple- oder
SAP-Aktiondre reich gemacht. Auch sus
der Internetblase der Jahrtausendwende
sind eimige Unternchmen als Sieger her-
VOTEegangen.

Wie meist in der Frilhphase einer tech:
nischen Entwicklung haben die Anleger
mit gher Mehrzahl ihrer Investitionen in In-
ternetunternchmen: zwar Verluste ge-
macht. Einige wenige Gesallschaften setz-
ten sich jedoch durch, profitierten vom
Wagemut [hrer Anleger und konnten
durch dis zur Verfiigung gestellie Kapital
thre Entwickhung vorantreiben. Die Aktio-
nire vun Amazon, Ebay oder Google wur-
den fiir ihren Mut mit satten Kursoewin.
nen entlohni

Prie Borse liat damit seit jelier Milliona-
re und sogar Millinndiive geschalfen, aber
auch Existenzen vernichitet. Doch nur die
Bereitschaft einiger Anleger zum Risiko
hat ein sichfbares wirtschaftlichies Voran-
kommen ermoglicht und 2o den Wahl-
stand in der westlichen Welt wesentlich
beglinstigl. Nattirlich braouchte es dafir
nuch Erfinder und Unternehmer, aber
ohne das Geld mutiger Aktlondire wiiran
ste micht weit gekommen, Es wiire daher
viellelcht gar nicht so dumm, dem niichs-
ten, dor behauptet, er habe das Perpelu-
um mobile erfunden, Geld zur Verfigung
zu stellen, Denn mancher Anleger, der zu-
niichst als blaviugiper Dummbkopf galt,
wiirde dafiir spiiter reichlich entlohnt.



